CME Group Inc. - Umfassende
Aktienanalyse

Zusammenfassung

Die CME Group Inc. ist die weltweit flihrende Derivateborse mit einer dominanten
Marktposition, insbesondere im US-Futures-Handel. Das Unternehmen zeichnet sich
durch ein hochprofitables Geschaftsmodell mit auRergewohnlichen Margen, eine
aktionarsfreundliche Dividendenpolitik und ein diversifiziertes Produktportfolio aus. Die
langfristigen Wachstumsaussichten werden durch internationale Expansion,
technologische Innovation und Produktdiversifikation unterstiitzt.

Die aktuelle Bewertung der Aktie liegt jedoch deutlich tber dem geschatzten inneren

Wert, mit einem Marktpreis von etwa 285,87 USD im Vergleich zu einem DCF-Wert von
170,39 USD, was auf eine Uberbewertung von etwa 40% hindeutet. Das KGV von 26-29
liegt ebenfalls Giber dem als fair angesehenen Wert von 15,6.

Fur langfristig orientierte Anleger mit Fokus auf Dividenden und Wachstum bleibt die
CME Group trotz der hohen Bewertung ein qualitativ hochwertiges Investment.
Allerdings ist fiir die meisten Anlegertypen eine vorsichtige Herangehensweise ratsam,
mit einer Praferenz flir schrittweisen Positionsaufbau bei Kursriickgangen oder das
Abwarten eines glinstigeren Einstiegspunkts.

1. Unternehmensitibersicht

Die CME Group Inc. ist die weltweit fiihrende und vielfaltigste Derivateborse mit
Hauptsitz in Chicago, Illinois, USA. Das Unternehmen entstand am 12. Juli 2007 durch
die Fusion der Chicago Mercantile Exchange (CME) und der Chicago Board of Trade
(CBOT). Mit weiteren strategischen Ubernahmen hat sich die CME Group zur groften
Terminborse der Welt entwickelt.

Geschaftsmodell

Das Kerngeschaft der CME Group besteht im Betrieb von Borsen und Clearinghausern,
die den Handel mit Derivaten ermoglichen. Das Unternehmen bietet



Handelsplattformen fiir eine breite Palette von Derivateprodukten tber alle wichtigen
Anlageklassen hinweg:

+ Zinssatze

+ Aktienindizes
+ Devisen (Forex)
+ Energie

+ Agrarprodukte
* Metalle

Die CME Group ermoglicht es Kunden, Futures, Optionen, Cash- und OTC-Markte zu
handeln, Portfolios zu optimieren und Daten zu analysieren. Dadurch kdnnen
Marktteilnehmer weltweit Risiken effizient managen und Chancen nutzen.

Unternehmensstruktur und Beteiligungen
Die CME Group umfasst mehrere bedeutende Borsen und Beteiligungen:

* Chicago Mercantile Exchange (CME)

+ Chicago Board of Trade (CBOT)

* NYMEX Holdings Inc.

* New York Mercantile Exchange (NYMEX)

* New York Commodities Exchange (COMEX)
* Dubai Mercantile Exchange (DME)

« Dow Jones Indexes

* NEX Group (libernommen 2018)

Marktposition und Geschaftsumfang

Die CME Group beschaftigt etwa 3.480 Mitarbeiter an neun Standorten weltweit. Das
Unternehmen verarbeitet taglich rund 12,3 Millionen Kontrakte und ist damit die grofite
Terminborse der Welt. Die CME Group bietet das grofite Angebot an globalen
Benchmark-Produkten in allen wichtigen Anlageklassen.

2. Finanzdaten und Dividendenpolitik

Aktuelle Finanzkennzahlen und Trends

Die CME Group Inc. hat sich als flihrende Derivateborse weltweit etabliert und weist
beeindruckende Finanzkennzahlen auf. Das Unternehmen profitiert von seinem
skalierbaren, "asset-light" Geschaftsmodell, das hohe Margen und starke Cashflows



generiert. Die Haupteinnahmequellen sind "Clearing & Transaction Fees" sowie "Market
Data & Information Services", wobei erstere den GroRteil des Umsatzes ausmachen.

Die Umsatzverteilung nach Produktgruppen zeigt eine Diversifikation liber verschiedene
Anlageklassen hinweg, was dem Unternehmen eine gewisse Stabilitat verleiht.
Besonders stark ist die CME Group im Bereich der Zinsderivate, Aktienindexderivate und
Rohstoffderivate positioniert.

Dividendenpolitik

Die CME Group verfolgt eine besonders aktionarsfreundliche Dividendenpolitik, die aus
zwei Komponenten besteht:

1. RegelmaRige Quartalsdividenden: Das Unternehmen zahlt vierteljahrliche
Dividenden, die in den letzten 14 Jahren kontinuierlich gesteigert wurden. Fiir 2025
betragt die Quartalsdividende 1,25 USD pro Aktie, was einer jahrlichen
Basisdividende von 5,00 USD entspricht.

2. Variable Jahresdividende: Zusatzlich zur regularen Quartalsdividende schiittet
die CME Group eine jahrliche variable Dividende aus, die auf dem finanziellen
Erfolg des Unternehmens basiert. Fiir 2024 wurde eine variable Dividende von 5,80
USD pro Aktie angekiindigt, die am 16. Januar 2025 ausgezahlt wird. Diese variable
Dividende belauft sich auf insgesamt etwa 2,1 Milliarden USD.

Die Kombination aus regelmafSigen Quartalsdividenden und der jahrlichen variablen
Dividende flihrt zu einer attraktiven Gesamtdividendenrendite. Fiir das Jahr 2024
betragt die Gesamtdividendenrendite etwa 4,9% basierend auf dem durchschnittlichen
Aktienkurs im Jahr 2024, was einer Steigerung von 8% gegenuber den im Jahr 2023
erklarten Dividenden entspricht.

Seit der Einflihrung der variablen Dividendenstruktur Anfang 2012 hat die CME Group
insgesamt mehr als 28 Milliarden USD an Quartal- und variablen Dividenden
ausgeschuttet. Ab 2026 wird die Erklarung und Zahlung der jahrlichen variablen
Dividende mit der im Marz 2026 gezahlten regularen Dividende fiir das erste Quartal
zusammenfallen, anstatt am Ende des Kalenderjahres.

Aktienruckkaufprogramm

Neben der Dividendenpolitik hat der Vorstand der CME Group im Dezember 2024 ein
Aktienriickkaufprogramm in Hohe von bis zu 3 Milliarden USD fiir CME Group Class A-
Stammaktien genehmigt. Dieses Programm hat kein Enddatum und verpflichtet die CME
Group nicht zum Riickkauf eines bestimmten Dollarbetrags oder einer bestimmten
Anzahl von Aktien ihrer Class A-Stammaktien.



Wachstumsstrategie
Die Wachstumsstrategie der CME Group basiert auf mehreren Saulen:

1. Internationale Expansion: Das Unternehmen sieht erhebliches
Wachstumspotenzial aufderhalb der USA. Im Jahr 2023 stammten etwa 30 Prozent
des elektronischen Futures- und Optionsvolumens aus Transaktionen, die
aulderhalb der USA gemeldet wurden. Zudem kamen rund 54 Prozent der
Marktdateneinnahmen von aufderhalb der USA.

2. Technologische Innovation: Die CME Group hat eine strategische Partnerschaft
mit Google Cloud geschlossen, die zunachst auf zehn Jahre angelegt ist. Diese
Partnerschaft zielt auf die Transformation der IT-Infrastruktur in eine moderne
Cloud-Umgebung ab, um Kostenoptimierungen zu erzielen und gleichzeitig die
Performance und Hochverfligbarkeit der elektronischen Handelsplattformen zu
verbessern.

3. Produktdiversifikation: Die CME Group erweitert kontinuierlich ihre
Produktpalette, um auf veranderte Marktbedingungen und Kundenbediirfnisse zu
reagieren. Das Unternehmen bietet eine breite Palette von Derivatprodukten tiber
verschiedene Anlageklassen hinweg an und entwickelt standig neue Produkte und
Dienstleistungen.

4. Volatilitatsnutzung: Ein wichtiger Wachstumstreiber fir die CME Group ist die
Unsicherheit und die damit einhergehende hohere Volatilitat an den Borsen. In
unsicheren Zeiten sichern sich mehr Unternehmen gegen potenzielle Verluste ab,
was zu einem hoheren Handelsvolumen auf den Plattformen der CME Group flihrt.

3. Marktstimmung

Analystenbewertungen und Empfehlungen

Die aktuelle Marktstimmung zur CME Group Inc. ist Uberwiegend positiv. Laut den
vorliegenden Daten von Argus Research wird die Aktie mit einer "BUY"-Empfehlung
bewertet, mit einem Kursziel von 308,00 USD. Dies deutet auf ein erhebliches
Aufwartspotenzial im Vergleich zum aktuellen Kurs hin.

In einem aktuellen Analystenreport vom 6. Mai 2025 mit dem Titel "Market volatility
helps leading exchange operator" wird die CME Group als fuhrender Bérsen- und
Derivatebetreiber positiv hervorgehoben. Die Analysten betonen dabei, dass die
Marktvolatilitat dem Unternehmen zugute kommt. Die Investmentbewertung wird als



"Bullish" eingestuft, was das Vertrauen der Analysten in die zukiinftige Performance des
Unternehmens unterstreicht.

Besonders bemerkenswert ist, dass die CME Group kirzlich in das "Innovation Model
Portfolio" von Argus Research aufgenommen wurde. In einem Bericht vom 5. Mai 2025
wird die CME Group als eines von sechs Unternehmen genannt, die aufgrund ihrer
Innovationskraft, finanziellen Stabilitat und erfolgreichen Geschaftsmodelle in dieses
Portfolio aufgenommen wurden.

Technische Stimmungsindikatoren
Die technischen Stimmungsindikatoren fiir die CME Group zeigen ein differenziertes Bild:

1. Kurzfristige Aussichten: Die kurzfristigen technischen Indikatoren sind stark
bullisch mit einem Score von 4 ("Very Strong Bullish Evidence"). Die Beschreibung
lautet: "Recent bullish events outweigh bearish events." Dies steht im Kontrast zum
Finanzdienstleistungssektor, der kurzfristig mit einem Score von 3 als stark barisch
eingestuft wird ("Strong Bearish Evidence").

2. Mittelfristige Aussichten: Fiir den mittelfristigen Zeithorizont werden die
technischen Indikatoren als neutral bewertet ("No Evidence"), wahrend der Sektor
und der Index mittelfristig bullisch eingestuft werden.

3. Langfristige Aussichten: Die langfristigen technischen Indikatoren sind leicht
bullisch mit einem Score von 1 ("Weak Bullish Evidence"). Die Beschreibung "All
events are bullish" deutet darauf hin, dass alle langfristigen technischen Signale
positiv sind, wenn auch mit geringer Intensitat.

Unternehmensvergleich und Branchenposition

Im Vergleich zum Finanzdienstleistungssektor schneidet die CME Group in mehreren
Bereichen uberdurchschnittlich ab:

1. Innovationskraft: Mit einem Wert von 0,9308 (im Vergleich zum
Sektordurchschnitt von 0,5) zeigt die CME Group eine herausragende
Innovationsfahigkeit.

2. Ergebnisberichte: Mit einem hervorragenden Wert von 0,8554 (im Vergleich zum
Sektordurchschnitt von 0,5) zeigt die CME Group eine starke Performance bei den
Ergebnisberichten.



Insider-Aktivitaten

Laut einem Bericht von Argus Research vom 29. April 2025 gehort die CME Group zu den
Unternehmen mit den grof3ten Insider-Verkaufstransaktionen basierend auf dem
Dollarbetrag der Transaktionen. Dies kdnnte ein Warnsignal sein, sollte jedoch im
Kontext der allgemeinen Marktstimmung und der Unternehmensfundamentaldaten
betrachtet werden.

4. Technische Analyse

Langfristige Preistrends

Die technische Analyse der CME Group Inc. (CME) zeigt einen beeindruckenden
langfristigen Aufwartstrend Uber den betrachteten Flinfjahreszeitraum. Der Aktienkurs
hat sich in diesem Zeitraum mehr als verdoppelt, mit einer Gesamtsteigerung von
115,63%. Besonders bemerkenswert ist die Beschleunigung des Aufwartstrends in den
letzten 12 Monaten, in denen die Aktie um 52,14% zulegte. Uber einen
Dreijahreszeitraum betragt der Kursgewinn 60,63%.

Die Kursentwicklung zeigt mehrere wichtige Phasen: 1. Eine anfangliche Aufwartsphase
von 2020 bis Anfang 2022 2. Eine Konsolidierungsphase mit leichtem Ruckgang im Jahr
2022 bis Mitte 2023 3. Eine starke Aufwartsbewegung seit Mitte 2023, die sich bis zum
aktuellen Zeitpunkt fortsetzt

Der aktuelle Kurs befindet sich nahe dem 52-Wochen-Hoch von 287,10 USD und deutlich
tiber dem 52-Wochen-Tief von 190,70 USD, was die Starke des aktuellen Aufwartstrends
unterstreicht.

Technische Indikatoren

Gleitende Durchschnitte (Moving Averages)
Die Analyse der gleitenden Durchschnitte zeigt ein klares bullisches Bild:

1. 50-Tage-SMA: Der Kurs liegt deutlich tiber dem 50-Tage-SMA, was auf einen starken
kurzfristigen Aufwartstrend hindeutet.

2.200-Tage-SMA: Der Kurs liegt ebenfalls uber dem 200-Tage-SMA, was einen
robusten langfristigen Aufwartstrend bestatigt.

3. Golden Cross: In der jlingsten Vergangenheit hat der 50-Tage-SMA den 200-Tage-
SMA von unten nach oben gekreuzt, was als "Golden Cross" bezeichnet wird und
als starkes Kaufsignal gilt.



Das SMA-Signal wird als "Bullish" eingestuft, da der aktuelle Kurs liber dem 200-Tage-
SMA liegt.

Relative Strength Index (RSI)

Der RSI-Indikator zeigt aktuell einen Wert von 84,21, was auf einen stark tiberkauften
Zustand hinweist. Ein RSI-Wert tGiber 70 wird traditionell als Signal fiir einen Gberkauften
Markt angesehen, was auf eine mogliche bevorstehende Korrektur oder Konsolidierung
hindeuten konnte.

MACD (Moving Average Convergence Divergence)
Der MACD-Indikator zeigt ebenfalls ein starkes bullisches Signal:

1. Der MACD-Wert liegt deutlich Giber der Signallinie, was auf einen starken
Aufwartstrend hindeutet.

2. Das Histogramm (die Differenz zwischen MACD und Signallinie) ist positiv und
nimmt zu, was die Starke des aktuellen Trends bestatigt.

3. Die Steigung des MACD ist steil nach oben gerichtet, was auf eine Beschleunigung
des Aufwartstrends hindeutet.

Unterstiitzungs- und Widerstandsniveaus

Basierend auf der technischen Analyse wurden folgende wichtige Preisniveaus
identifiziert:

1. Unterstiitzungsniveau: 212,43 USD Dieses Niveau konnte bei einer Korrektur als
wichtige Unterstlitzung dienen.

2. Widerstandsniveau: 285,94 USD Dieses Niveau stellt einen potenziellen
Widerstand fiir weitere Kursanstiege dar.

3. Stop-Loss-Niveau: 256,09 USD Dieses Niveau konnte als technischer Stop-Loss fiir
Long-Positionen dienen.

Zusammenfassung der technischen Analyse

Die technische Gesamtbewertung der CME Group-Aktie wird als "Stark bullish"
eingestuft, basierend auf der Kombination aus: - Einem starken langfristigen
Aufwartstrend mit einer Flinfjahres-Performance von +115,63% - Einem bullischen SMA-
Signal mit dem Kurs deutlich iber dem 200-Tage-SMA - Einem bullischen MACD-Signal
mit steigender Divergenz zur Signallinie



Allerdings gibt es auch Warnsignale: - Der RSl von 84,21 deutet auf einen Uberkauften
Zustand hin - Der Kurs nahert sich dem Widerstandsniveau von 285,94 USD

5. Wettbewerbsvergleich und Branchenanalyse

Hauptwettbewerber der CME Group

Die CME Group Inc. ist die weltweit fiihrende Derivateborse, steht jedoch in einem
intensiven Wettbewerb mit anderen globalen Borsenunternehmen. Die wichtigsten
Wettbewerber sind:

1. Intercontinental Exchange (ICE): Der zweitgréRte Derivatemarktbetreiber
weltweit und Eigentlimer der New York Stock Exchange (NYSE)

2. Deutsche Borse AG: Betreiber der Eurex, einer der groRten Derivateborsen
Europas

3. Euronext: Paneuropaische Borse mit Prasenz in mehreren europaischen Landern

4. Hong Kong Exchanges and Clearing (HKEX): Dominanter Akteur im asiatischen
Raum

5. Nasdaq: Bekannt flir Technologieaktien, aber auch aktiv im Derivatehandel

Marktanteil und Marktposition

Die CME Group ist der weltweit grofste Betreiber von Finanzderivatemarkten und
kontrolliert mehr als 90% des US-Futures-Handels. Im globalen Kontext variiert der
Marktanteil je nach Produktkategorie:

+ Bei Zinsderivaten ist die CME Group fuihrend, insbesondere bei US-Dollar-
denominierten Produkten

+ Bei Energiederivaten teilt sich die CME Group den Markt hauptsachlich mit ICE

+ Bei Aktienindexderivaten ist die Position je nach Region unterschiedlich, mit
starker Prasenzin den USA

Die Intercontinental Exchange (ICE) ist der Hauptkonkurrent der CME Group und geniel3t
eine nahezu monopolartige Stellung im Handel mit Energiefutures, insbesondere bei
Rohdl und Erdgas. ICE hat durch die Ubernahme der NYSE auch eine starke Position im
Aktienhandel aufgebaut.

Die Deutsche Borse mit ihrer Derivateplattform Eurex ist der fiihrende europaische
Wettbewerber und kontrolliert einen bedeutenden Teil des europaischen
Derivatehandels. Laut Unternehmensberichten machte das Eurex-Segmentim
Geschaftsjahr 2016 etwa 43,2% des Gesamtumsatzes der Deutschen Borse aus.



Finanzkennzahlen im Vergleich

Profitabilitat

Die CME Group zeichnet sich durch auRergewdhnlich hohe Margen aus: - Die CME Group

weist eine operative Marge von etwa 54% auf - Im Vergleich dazu liegt die operative
Marge von ICE bei etwa 39% - Die CME Group hat eine Nettomarge von 57,52%, wahrend
ICE eine Nettomarge von 23,42% aufweist

Diese Unterschiede in der Profitabilitat spiegeln das hochskalierbare Geschaftsmodell

der CME Group wider, das weniger kapitalintensiv ist als das von ICE, das auch

traditionelle Borsengeschafte betreibt.

Branchentrends und Zukunftsaussichten

Der Markt fiir Derivateborsen wird von mehreren wichtigen Trends gepragt:

1.

Technologische Innovation: Die Branche investiert stark in neue Technologien wie
Cloud-Computing, Kl und Blockchain. Die CME Group hat beispielsweise eine
strategische Partnerschaft mit Google Cloud geschlossen, wahrend die Deutsche
Borse ihre A7-Analytics-Plattform entwickelt hat.

. Konsolidierung: Die Branche hat in den letzten Jahren eine erhebliche

Konsolidierung erfahren, mit Fusionen und Ubernahmen als Schliisselstrategie fiir
Wachstum. Die CME Group selbst ist das Ergebnis mehrerer Fusionen, und ICE hat
durch die Ubernahme der NYSE seine Position gestéarkt.

. Regulatorische Veranderungen: Strengere Regulierungen nach der Finanzkrise

haben zu einer verstarkten Nutzung von zentralen Clearingstellen gefiihrt, was den
etablierten Borsen zugute kommt.

. Wachstum in Schwellenlandern: Die flihrenden Borsen expandieren in

Schwellenlander, um von deren wirtschaftlichem Wachstum zu profitieren.

. ESG und nachhaltige Finanzprodukte: Es gibt einen wachsenden Trend zu ESG-

bezogenen Derivaten und nachhaltigen Finanzprodukten, wobei alle groRRen
Borsen entsprechende Angebote entwickeln.



6. Value-Investor-Perspektive

Innerer Wert und Bewertungskennzahlen

DCF-Bewertung (Discounted Cash Flow)

Nach einer aktuellen DCF-Analyse von Alpha Spread (Stand: 30. Mai 2025) liegt der
innere Wert einer CME Group-Aktie bei etwa 170,39 USD. Im Vergleich zum aktuellen
Marktpreis von 285,87 USD deutet dies auf eine Uberbewertung von etwa 40% hin. Diese
Bewertung basiert auf der Diskontierung zukiinftiger Cashflows und berticksichtigt die
aktuelle Kapitalstruktur des Unternehmens.

Bewertungskennzahlen
Die CME Group wird derzeit mit folgenden Kennzahlen gehandelt:

1. KGV (Kurs-Gewinn-Verhaltnis): Das aktuelle KGV liegt bei etwa 26-29, was liber
dem historischen Durchschnitt des Unternehmens und liber dem
Branchendurchschnitt liegt. Dies deutet auf eine relativ hohe Bewertung hin.

2. Fairer KGV-Wert: Laut Analysen von Simply Wall St liegt der faire KGV-Wert fur die
CME Group bei etwa 15,6, was deutlich unter dem aktuellen KGV von 28,6 liegt und
ebenfalls auf eine Uberbewertung hindeutet.

3. Dividendenrendite: Die CME Group bietet eine attraktive Dividendenrendite, die
durch die Kombination aus regelmafSigen Quartalsdividenden und variablen
Jahresdividenden entsteht. Flir das Jahr 2024 betragt die
Gesamtdividendenrendite etwa 4,9%, was Uber dem Marktdurchschnitt liegt.

4. Eigenkapitalrendite (ROE): Die CME Group weist eine Eigenkapitalrendite von
13,62% auf, was auf eine effiziente Nutzung des Eigenkapitals hindeutet und liber
dem Branchendurchschnitt liegt.

Langfristiges Wachstumspotenzial

Trotz der aktuellen Uberbewertung bietet die CME Group langfristiges
Wachstumspotenzial aus mehreren Griinden:

1. Expansion der Kundenbasis: Die CME Group konzentriert sich auf die Erweiterung
ihrer Retail-Kundenbasis und ihrer internationalen Prasenz, was erhebliches
Wachstumspotenzial bietet. Die zunehmende Nutzung von Derivaten zur
Risikominderung in volatilen Markten unterstutzt diesen Trend.



2. Technologische Innovation: Die strategische Partnerschaft mit Google Cloud und
die kontinuierliche Investition in technologische Innovationen positionieren die
CME Group gut fur zukiinftiges Wachstum. Die Modernisierung der IT-Infrastruktur
konnte zu Kosteneinsparungen und verbesserter Performance fiihren.

3. Produktdiversifikation: Die CME Group erweitert kontinuierlich ihre
Produktpalette, um auf veranderte Marktbedingungen und Kundenbediirfnisse zu
reagieren. Die erfolgreiche Einflihrung neuer Futures-Kontrakte wie Micro E-mini
S&P 500 und SOFR Futures hat bereits zu einer Steigerung des Handelsvolumens
geflihrt.

4. Internationale Expansion: Mit etwa 30% des elektronischen Futures- und
Optionsvolumens aus Transaktionen auf’erhalb der USA und rund 54% der
Marktdateneinnahmen von aulierhalb der USA hat die CME Group noch erhebliches
Potenzial flir internationales Wachstum.

Risikofaktoren

Trotz der starken Marktposition und des Wachstumspotenzials gibt es mehrere
Risikofaktoren, die Value-Investoren berlicksichtigen sollten:

1. Uberbewertung: Die aktuelle Bewertung der CME Group liegt deutlich iiber dem
geschatzten inneren Wert, was auf ein erhohtes Risiko einer Kurskorrektur
hindeutet.

2. Abhangigkeit von Marktvolatilitat: Wahrend die CME Group von Marktvolatilitat
profitiert, konnte eine Riickkehr zu normaleren Marktbedingungen Gegenwind fiir
das Unternehmen erzeugen und zu einem Riickgang des Handelsvolumens fiihren.

3. Transaktionsbasiertes Geschaftsmodell: Im Gegensatz zu einigen Wettbewerbern
ist die CME Group immer noch hauptsachlich ein transaktionsbasiertes Geschaft,
was ihre Ergebnisse starker von Marktkraften abhangig macht.

4. Regulatorische Risiken: Als wichtiger Akteur im Finanzsektor unterliegt die CME
Group einer strengen regulatorischen Aufsicht, und Anderungen in der Regulierung
konnten erhebliche Auswirkungen auf ihr Geschaftsmodell haben.

5. Wettbewerbsdruck: Trotz ihrer dominanten Marktposition steht die CME Group im
Wettbewerb mit anderen groRen Borsen wie ICE, Deutsche Borse und Euronext, die
ebenfalls in den Derivatemarkt expandieren.



7. SWOT-Analyse und Anlagethese

SWOT-Analyse

Starken (Strengths)

1.

Dominante Marktposition: Die CME Group ist die weltweit flihrende Derivateborse
und kontrolliert mehr als 90% des US-Futures-Handels, was ihr erhebliche
Preissetzungsmacht und Skalenvorteile verschafft.

. Diversifiziertes Produktportfolio: Das Unternehmen bietet eine breite Palette von

Derivateprodukten Uiber verschiedene Anlageklassen hinweg an, darunter
Zinssatze, Aktienindizes, Devisen, Energie, Agrarprodukte und Metalle. Diese
Diversifikation reduziert die Abhangigkeit von einzelnen Marktsegmenten.

. Hochprofitables Geschaftsmodell: Mit einer operativen Marge von etwa 54% und

einer Nettomarge von 57,52% weist die CME Group eine auRergewohnlich hohe
Profitabilitat auf, die deutlich tGber der ihrer Hauptwettbewerber liegt.

. Starke Cashflow-Generierung: Das Unternehmen generiert konstant hohe Free

Cashflows, die es fur Dividenden, Aktienrlickkaufe und strategische Investitionen
nutzen kann.

. Aktionarsfreundliche Dividendenpolitik: Die Kombination aus regelmaligen

Quartalsdividenden und variablen Jahresdividenden bietet Anlegern attraktive und
wachsende Ausschiittungen. Die Gesamtdividendenrendite von 4,9% fiir 2024 liegt
deutlich Gber dem Marktdurchschnitt.

Schwachen (Weaknesses)

1. Uberbewertung: Die aktuelle Marktbewertung liegt deutlich iiber dem

geschatzten inneren Wert (etwa 40% laut DCF-Analyse), was auf ein erhohtes Risiko
einer Kurskorrektur hindeutet.

2. Transaktionsabhangiges Geschaftsmodell: Im Gegensatz zu einigen

Wettbewerbern ist die CME Group immer noch hauptsachlich ein
transaktionsbasiertes Geschaft, was ihre Ergebnisse starker von Marktkraften und
Handelsvolumina abhangig macht.

3. Stagnierende Geschaftsbereiche: Die Cash-Fixed-Income- und

Devisenhandelsgeschafte, die durch die Ubernahme von NEX erworben wurden,
verzeichnen stagnierende bis riicklaufige Umsatze.



4.

Geografische Konzentration: Trotz internationaler Expansion stammt ein Grof3teil
der Einnahmen immer noch aus den USA, was das Unternehmen anfallig fur
regionale wirtschaftliche Abschwiinge macht.

Chancen (Opportunities)

1.

Internationale Expansion: Mit nur 30% des elektronischen Futures- und
Optionsvolumens aus Transaktionen aufderhalb der USA hat die CME Group
erhebliches Potenzial fiir internationales Wachstum, insbesondere in
Schwellenlandern.

. Technologische Innovation: Die Partnerschaft mit Google Cloud und

kontinuierliche Investitionen in neue Technologien wie Kl und Blockchain bieten
Chancen fiir Effizienzsteigerungen und neue Produkte.

. Produktinnovation: Die Entwicklung neuer Derivateprodukte, insbesondere in

Bereichen wie ESG und digitalen Assets, konnte neue Einnahmequellen
erschlieRen.

. Steigende Nachfrage nach Risikomanagement: In einem zunehmend volatilen

globalen Wirtschaftsumfeld steigt die Nachfrage nach
Risikomanagementinstrumenten, was der CME Group zugute kommt.

Risiken (Threats)

1.

Intensiver Wettbewerb: Trotz ihrer dominanten Position steht die CME Group im
Wettbewerb mit anderen grolten Borsen wie ICE, Deutsche Borse und Euronext, die
ebenfalls in den Derivatemarkt expandieren.

. Regulatorische Anderungen: Strengere Regulierungen im Finanzsektor kénnten

das Geschaftsmodell der CME Group beeintrachtigen oder zu hoheren Compliance-
Kosten flihren.

. Marktvolatilitatsriickgang: Eine Riickkehr zu normaleren Marktbedingungen mit

geringerer Volatilitat konnte zu einem Rlickgang des Handelsvolumens fiihren.

. Technologische Disruption: Neue Technologien wie dezentrale Finanzsysteme

(DeFi) konnten langfristig traditionelle Borsenmodelle herausfordern.

. Cybersicherheitsrisiken: Als kritische Finanzmarktinfrastruktur ist die CME Group

ein potenzielles Ziel fur Cyberangriffe, die zu erheblichen finanziellen Verlusten und
Reputationsschaden fiihren kdnnten.



Anlagethese fiir verschiedene Anlegertypen

Fiir konservative Anleger (Einkommensinvestoren)

These: Die CME Group bietet eine attraktive und wachsende Dividendenrendite mit einer
einzigartigen Kombination aus regelmaRigen Quartalsdividenden und variablen
Jahresdividenden. Mit einer Gesamtdividendenrendite von 4,9% flir 2024 und einer 14-
jahrigen Geschichte kontinuierlicher Dividendensteigerungen ist die Aktie flir
einkommensorientierte Anleger attraktiv.

Empfehlung: Halten/Leicht Kaufen fiir bestehende Positionen, aber neue Positionen
sollten aufgrund der aktuellen Uberbewertung schrittweise aufgebaut werden. Die
starke Cashflow-Generierung und die aktionarsfreundliche Ausschiittungspolitik
machen die CME Group zu einer soliden Wahl fiir Dividendeninvestoren, trotz der aktuell
hohen Bewertung.

Risikoprofil: Mittel. Die dominante Marktposition und das stabile Geschaftsmodell
reduzieren das Risiko, aber die hohe Bewertung und die Abhangigkeit von
Marktvolatilitat erhohen es.

Flir Wachstumsinvestoren

These: Die CME Group bietet langfristiges Wachstumspotenzial durch internationale
Expansion, technologische Innovation und Produktdiversifikation. Die strategische
Partnerschaft mit Google Cloud und die kontinuierliche Entwicklung neuer
Derivateprodukte positionieren das Unternehmen gut flir zukiinftiges Wachstum.

Empfehlung: Neutral/Abwarten. Trotz des langfristigen Wachstumspotenzials ist die
aktuelle Bewertung zu hoch, um einen Kauf zu rechtfertigen. Wachstumsinvestoren
sollten auf einen glinstigeren Einstiegspunkt warten oder ihre Position bei
Kursriickgangen schrittweise aufbauen.

Risikoprofil: Mittel bis hoch. Das Wachstumspotenzial ist vorhanden, aber die hohe
Bewertung und der intensive Wettbewerb erhohen das Risiko.

Fuir Value-Investoren

These: Die CME Group ist ein qualitativ hochwertiges Unternehmen mit einem robusten
Geschaftsmodell, starken Wettbewerbsvorteilen und hoher Profitabilitat. Allerdings liegt
der aktuelle Marktpreis deutlich liber dem geschatzten inneren Wert, was aus Value-
Perspektive problematisch ist.



Empfehlung: Verkaufen/Reduzieren flir bestehende Positionen oder Abwarten fiir
neue Investitionen. Value-Investoren sollten auf eine Korrektur warten, die den
Aktienkurs naher an den inneren Wert bringt, bevor sie investieren.

Risikoprofil: Hoch aufgrund der aktuellen Uberbewertung. Das Risiko einer
Kurskorrektur ist erheblich, wenn die Marktbewertung zum inneren Wert zurtickkehrt.

Fiir langfristige Anleger (Buy-and-Hold)

These: Die CME Group ist aufgrund ihrer dominanten Marktposition, des
hochprofitablen Geschaftsmodells und der aktionarsfreundlichen Dividendenpolitik ein
attraktives langfristiges Investment. Trotz kurzfristiger Bewertungsbedenken dirfte das
Unternehmen langfristig von strukturellen Trends wie der zunehmenden Bedeutung des
Risikomanagements und der Expansion in neue Markte profitieren.

Empfehlung: Halten fiir bestehende Positionen und Schrittweiser Aufbau fiir neue
Investitionen. Langfristige Anleger konnen die Aktie halten und bei Kursriickgangen
nachkaufen, um den durchschnittlichen Einstandskurs zu senken.

Risikoprofil: Mittel. Die langfristigen Aussichten sind positiv, aber die aktuelle
Bewertung birgt kurzfristige Risiken.

8. Fazit und Anlageempfehlung

Die CME Group Inc. ist ein qualitativ hochwertiges Unternehmen mit einer dominanten
Marktposition, einem hochprofitablen Geschaftsmodell und einer aktionarsfreundlichen
Dividendenpolitik. Die langfristigen Wachstumsaussichten werden durch internationale
Expansion, technologische Innovation und Produktdiversifikation unterstiitzt.

Allerdings ist die aktuelle Bewertung mit einem Marktpreis, der etwa 40% uber dem
geschatzten inneren Wert liegt, und einem KGV von 26-29 im Vergleich zu einem fairen
KGV von etwa 15,6 deutlich tiberhoht. Dies erhoht das Risiko einer Kurskorrektur und
reduziert das Aufwartspotenzial.

Finale Anlageempfehlung

Fur langfristig orientierte Anleger mit Fokus auf Dividenden und Wachstum bleibt die
CME Group trotz der hohen Bewertung ein qualitativ hochwertiges Investment. Die
Kombination aus regelmafiigen Quartalsdividenden und variablen Jahresdividenden
bietet eine attraktive Gesamtdividendenrendite von etwa 4,9%, die deutlich Uber dem
Marktdurchschnitt liegt.



Fur die meisten Anlegertypen ist jedoch eine vorsichtige Herangehensweise ratsam:

1. Bestehende Positionen: Halten, insbesondere fiir einkommensorientierte und
langfristige Anleger.

2. Neue Investitionen: Schrittweiser Positionsaufbau bei Kursriickgangen oder
Abwarten eines gunstigeren Einstiegspunkts. Ein idealer Einstiegspunkt ware naher
am inneren Wert von etwa 170-180 USD oder bei einem KGV von 15-18.

3. Value-Investoren: Abwarten einer signifikanten Korrektur, die den Aktienkurs
naher an den inneren Wert bringt.

Die CME Group bleibt ein Qualitatsunternehmen mit starken langfristigen Aussichten,
aber die aktuelle Bewertung erfordert Geduld und Disziplin bei der
Investitionsentscheidung. Die Aktie eignet sich besonders fiir Anleger, die eine
Kombination aus Dividendeneinkommen und langfristigem Wachstumspotenzial suchen
und bereit sind, kurzfristige Volatilitat zu akzeptieren.
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