Visa Inc. Aktienanalyse

Datum: 6. Juni 2025
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Zusammenfassung

Die Visa Inc. ist ein globales Zahlungstechnologieunternehmen, das digitale Zahlungen
zwischen Verbrauchern, Handlern, Finanzinstituten und Regierungsstellen ermoglicht.
Mit einer Marktkapitalisierung von iber 680 Milliarden USD ist Visa einer der groRten
Akteure im Zahlungsverkehrssektor und profitiert von langfristigen strukturellen Trends



wie der zunehmenden Digitalisierung des Zahlungsverkehrs und dem Wachstum des E-
Commerce.

Die Aktie zeigt eine solide finanzielle Performance mit einem Umsatzwachstum von 9%
und einem Anstieg des bereinigten Gewinns pro Aktie um 10% im zweiten Quartal 2025.
Die technische Analyse deutet auf einen intakten Aufwartstrend hin, wahrend Analysten
ein mittleres Kursziel von 380-388 USD prognostizieren, was einem Aufwartspotenzial
von etwa 4-6% entspricht.

Fur langfristig orientierte Wachstumsinvestoren bietet Visa ein attraktives Risiko-
Rendite-Profil aufgrund seiner dominanten Marktposition, des robusten
Geschaftsmodells und der starken Wachstumsaussichten. Die aktuelle Bewertung mit
einem KGV von 38,29 spiegelt die Qualitat des Unternehmens wider, liegt aber am
oberen Ende des historischen Bewertungskorridors.

Unternehmensiibersicht

Visa Inc. wurde 1958 als BankAmericard-Programm von der Bank of America gegriindet
und hat sich seitdem zu einem der weltweit flihrenden Unternehmen fiir bargeldlose
Zahlungen und Finanzdienstleistungen entwickelt. Im Jahr 1976 wurde das
Unternehmen in Visa umbenannt, und 2007 schlossen sich mehrere regionale
Unternehmen zusammen, um Visa Inc. zu griinden. 2008 erfolgte der Borsengang, der
damals einer der groften in der US-Geschichte war.

Heute ist Visa in Gber 200 Landern und Territorien prasent und verarbeitet taglich
Milliarden von Transaktionen. Das Unternehmen beschaftigt rund 31.600 Mitarbeiter
weltweit und hat seinen Hauptsitz in Foster City, Kalifornien.

Das Geschaftsmodell von Visa basiert auf der Vermittlung von Zahlungen zwischen
verschiedenen Parteien. Das Unternehmen bietet eine Infrastruktur fiir den Austausch
von Zahlungen zwischen Handlern, Finanzinstituten und Verbrauchern an. Dies
geschieht Uber das eigene Netzwerk VisaNet, das Finanzinstitute und Handler verbindet.
Visa spielt dabei die Rolle als Vermittler, der die Transaktionen autorisiert, verarbeitet
und abrechnet.

Die Haupteinnahmequellen von Visa umfassen:

1. Transaktionsgebiihren: Gebiihren, die bei jeder Transaktion erhoben werden

2. Datenverarbeitungsgebiihren: Gebuhren fur die Verarbeitung von Zahlungsdaten

3. Internationale Servicegebiihren: Gebiihren flir grenziiberschreitende
Transaktionen



4, Wertschopfende Dienstleistungen: Beratung, Datenanalyse und
Sicherheitslosungen

Visa bietet verschiedene Produkte und Dienstleistungen an, darunter:

- Kreditkarten: Visa Classic, Gold, Platinum und Infinite
- Debitkarten: Visa Debit, friiher auch Visa Electron und V Pay
* Prepaid-Karten: Aufladbare Karten fiir verschiedene Anwendungsfalle

- Kommerzielle Karten: Losungen fiir Unternehmen und Behorden
- Digitale Zahlungslosungen: Visa Checkout, Visa Direct, Visa Token Service
- Wertschopfende Dienstleistungen: Beratung, Datenanalyse, Sicherheitslosungen

Finanzdaten

Umsatztrends

Visa hat in den letzten Jahren ein kontinuierliches Umsatzwachstum verzeichnet:

Geschaftsjahr
2018
2019
2020
2021
2022
2023

2024

Umsatz (Mio. USD)
20.609
22.977
21.846
24.105
29.310
32.653

35.926

Wachstum zum Vorjahr

+11,5%
-4,9% (COVID-19-Einfluss)
+10,3%

+21,6%

+11,4%

+10,0%

Im zweiten Quartal 2025 erzielte Visa einen Nettoumsatz von 9,6 Milliarden USD, was

einem Anstieg von 9% im Vergleich zum Vorjahr entspricht. Auf konstanter

Wahrungsbasis betrug das Wachstum sogar 11%.

Die wichtigsten Wachstumstreiber waren: - Zahlungsvolumen: +8% im Vergleich zum

Vorjahr - Grenzliberschreitendes Volumen: +13% im Vergleich zum Vorjahr - Verarbeitete

Transaktionen: +9% im Vergleich zum Vorjahr - Wertschopfende Dienstleistungen: +24%

im Vergleich zum Vorjahr



Gewinnmargen

Visa zeichnet sich durch auftergewohnlich hohe Gewinnmargen aus, die die Effizienz und
Skalierbarkeit des Geschaftsmodells widerspiegeln:

Geschaftsjahr Umsatzrendite EBITDA-Marge Nettogewinnmarge

2018 49,98% ca. 65% 50,0%
2019 52,57% ca.67% 52,6%
2020 49,74% ca. 64% 49,7%
2021 51,07% ca. 66% 51,1%
2022 51,03% ca. 66% 51,0%
2023 52,90% ca. 68% 52,9%
2024 54,95% ca. 69% 55,0%

Im zweiten Quartal 2025 erzielte Visa einen GAAP-Nettogewinn von 4,6 Milliarden USD
oder 2,32 USD pro Aktie und einen Non-GAAP-Nettogewinn von 5,4 Milliarden USD oder
2,76 USD pro Aktie. Die Non-GAAP-Nettogewinnmarge lag bei etwa 56%.

Bilanz- und Cashflow-Analyse

Visa verfugt Giber eine dulRerst solide Bilanz mit einer hohen Eigenkapitalquote und
geringer Verschuldung:

Geschéftsjahr Eigenkapitalquote Fremdkapitalquote Liquiditat (Mrd. USD)

2018 49,12% 50,88% 18,2
2019 47,79% 52,21% 21,0
2020 44,75% 55,25% 27,6
2021 45,34% 54,66% 27,6
2022 41,61% 58,39% 30,2
2023 42,80% 57,20% 33,5

2024 41,41% 58,59% 34,0



Die Cashflow-Generierung von Visa ist auRerordentlich stark, was dem Unternehmen
ermoglicht, erhebliche Mittel fiir Aktienriickkaufe und Dividenden bereitzustellen:

* Im Geschaftsjahr 2024 wurden insgesamt 20,9 Milliarden USD fiir Dividenden und
Aktienriickkaufe ausgegeben, ein Anstieg von 30% im Vergleich zum Vorjahr.

+ Im zweiten Quartal 2025 wurden 5,6 Milliarden USD fiir Aktienriickkaufe und
Dividenden verwendet.

+ Der Vorstand genehmigte ein neues mehrjahriges Aktienriickkaufprogramm in
Hohe von 30,0 Milliarden USD.

Die Dividende pro Aktie ist in den letzten Jahren kontinuierlich gestiegen:

Dividende je Aktie

Geschaftsjahr (USD) Steigerung zum Vorjahr
2018 0,82 -
2019 0,25 -69,5% (Urn.stellung auf
Quartalsdividende)
2020 0,30 +20,0%
2021 0,32 +6,7%
2022 0,38 +18,8%
2023 0,45 +18,4%
2024 0,52 +15,6%
Marktstimmung
Analystenbewertungen

Die Visa-Aktie wird von Analysten uberwiegend positiv bewertet:

+ Kaufempfehlungen: 81% der Analysten
- Halteempfehlungen: 19% der Analysten
* Verkaufsempfehlungen: 0% der Analysten

Die Kursziele der Analysten variieren, liegen aber im Durchschnitt deutlich liber dem
aktuellen Kurs:



Quelle Mittleres Kursziel = Aufwartspotenzial  Anzahl Analysten
MarketScreener 380,77 USD +3,82% 42

aktien.guide 387,75 USD +5,72% 36

Die Spanne der Kursziele ist relativ breit:

Quelle Niedrigstes Kursziel Hochstes Kursziel

MarketScreener 289,00 USD (-21,20%) 425,00 USD (+15,88%)

finanzen.net 305,00 USD 440,00 USD
Stimmungsindikatoren

Die allgemeine Marktstimmung fiir die Visa-Aktie ist iberwiegend positiv:

- Relative Starke Index (RSI): Der 14-Tage-RSI liegt bei 61,95, was auf ein neutrales
bis leicht bullisches Sentiment hindeutet.

+ Handelsvolumen: Das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen betragt 6,76
Millionen Aktien, was auf ein hohes Anlegerinteresse hindeutet.

- Put/Call-Ratio: Die Put/Call-Ratio liegt unter dem Durchschnitt, was auf eine
optimistische Optionsmarkt-Stimmung hindeutet.

* Insider-Aktivitat: In den letzten Monaten gab es keine signifikanten Insider-
Verkaufe, was als positives Signal gewertet werden kann.

Nachrichtenauswirkungen
Aktuelle Nachrichten und Entwicklungen, die die Visa-Aktie beeinflussen:

1. Starke Quartalsergebnisse: Die Ubertreffen der Erwartungen im zweiten Quartal
2025 hat positive Impulse flr die Aktie geliefert.

2. Aktienriickkaufprogramm: Die Ankiindigung eines neuen 30-Milliarden-USD-
Ruckkaufprogramms wurde vom Markt positiv aufgenommen.

3. Expansion in neue Markte: Visa hat seine Prasenz in Schwellenmarkten weiter
ausgebaut, was langfristiges Wachstumspotenzial signalisiert.

4. Regulatorische Bedenken: In Europa gibt es zunehmenden regulatorischen Druck
auf Zahlungsdienstleister, was gewisse Unsicherheiten schafft.



5. Technologische Innovation: Visas Investitionen in neue Technologien wie
Blockchain und Kl werden von Analysten positiv bewertet.

Technische Analyse

Preistrends

Die Visa-Aktie befindet sich in einem langfristigen Aufwartstrend:

- Aktueller Kurs: 366,77 USD (Stand: 5. Juni 2025)
« 52-Wochen-Hoch: 371,00 USD

« 52-Wochen-Tief: 252,70 USD

+ Performance seit Jahresbeginn: +12,2%

- Performance 1 Jahr: +33,0%

Die Aktie bewegt sich auf mittlere Sicht in einem Aufwartstrendkanal und hat kirzlich
den Widerstand bei ca. 362 USD nach oben durchbrochen, was auf weiteres
Aufwartspotenzial hindeutet.

Technische Indikatoren

Die wichtigsten technischen Indikatoren zeigen ein gemischtes Bild mit leicht positiver
Tendenz:

Oszillatoren

+ MACD (12,26): 1,21 - Kaufsignal

« RSI (14): 53,139 - Neutral

- Stochastik (9,6): 53,139 - Neutral

- Williams %R: -82,347 - Uberverkauft

+ CCI (14): -143,0686 - Verkaufssignal

- ATR (14): 1,767 - Weniger Volatilitat

+ Ultimate Oscillator: 47,754 - Verkaufssignal

+ ROC: 0,264 - Kaufsignal

- Bull/Bear Power (13): -1,1061 - Verkaufssignal

Gleitende Durchschnitte

+ MAS5 (einfach): 368,25 - Verkaufssignal

+ MAS5 (exponentiell): 367,88 - Verkaufssignal
+ MA10 (einfach): 368,51 - Verkaufssignal

+ MA10 (exponentiell): 368,01 - Verkaufssignal



- MA20
- MA20
- MA50
- MA50

einfach): 367,42 - Verkaufssignal
exponentiell): 367,31 - Verkaufssignal
einfach): 364,12 - Kaufsignal
exponentiell): 365,23 - Kaufsignal

—_—~ o~ o~ o~

Unterstiitzungs- und Widerstandsniveaus
Die wichtigsten Unterstutzungs- und Widerstandsniveaus fiir die Visa-Aktie sind:

Widerstandsniveaus: 1. 371,00 USD (aktuelles 52-Wochen-Hoch) 2. 380,00 USD
(psychologische Marke) 3. 400,00 USD (psychologische Marke)

Unterstiitzungsniveaus: 1. 362,00 USD (kurzlich durchbrochener Widerstand, jetzt
Unterstiitzung) 2. 348,70 USD (friiheres Hoch) 3. 308,00 USD (friiheres
Unterstitzungsniveau im Aufwartstrendkanal)

Vergleich der Vermogenswerte

Marktanteil
Visa ist einer der dominanten Akteure im globalen Zahlungsverkehrsmarkt:

+ Drei Unternehmen verarbeiten 97,0% aller Kreditkartentransaktionen weltweit:
Visa, UnionPay und Mastercard

+ Visa ist der zweitgrofRte Kreditkartenprozessor der Welt mit 4,48 Milliarden aktiven
Karten weltweit

+ Mastercard hat 3,158 Milliarden aktive Karten weltweit

+ American Express hat 83,6 Millionen eigene aktive Karten weltweit; zusatzlich
wurden 62,8 Millionen aktive American Express-Karten von Drittinstituten
ausgegeben

In den USA hat Visa einen dominanten Marktanteil: - Visa: $6,58 Billionen
Transaktionsvolumen (grofiter Kartenprozessor in den USA) - Mastercard: $2,78
Billionen Transaktionsvolumen - American Express: $1,19 Billionen
Transaktionsvolumen - Discover: $212 Milliarden Transaktionsvolumen

In Europa variiert der Marktanteil je nach Land: - In Deutschland hat die Girocard einen
Marktanteil bei Kartensystemen von tiber 70 Prozent - In Frankreich haben nationale
Kartensysteme einen Anteil von fast 80 Prozent - Lander wie Irland oder die Niederlande
sind stark abhangig von Visa und Mastercard



Finanzkennzahlen im Vergleich zu Wettbewerbern

Marktkapitalisierung (Juni 2025)

- VisaInc.: $681,17 Milliarden

+ Mastercard Inc.: $364,4 Milliarden

- American Express Company: $164,7 Milliarden
- Discover Financial Services: $32,8 Milliarden

Umsatz (Geschaftsjahr 2024)

- Visa: $35,926 Milliarden (+10,0% im Vergleich zum Vorjahr)

- Mastercard: $28,167 Milliarden (+12,2% im Vergleich zum Vorjahr)

- American Express: $65,949 Milliarden (+8,98% im Vergleich zum Vorjahr)
- Discover: $20,020 Milliarden (+12,2% im Vergleich zum Vorjahr)

Gewinnmargen (Geschaftsjahr 2024)

* Visa: 55,0%

+ Mastercard: 46,8%

+ American Express: 19,2%
+ Discover: 25,6%

Bewertungsmultiplikatoren (Juni 2025)

+ Visa: KGV 38,29, KBV 13,12, KUV 14,30

+ Mastercard: KGV 36,42, KBV 48,76, KUV 12,94

+ American Express: KGV 18,65, KBV 4,82, KUV 2,50
+ Discover: KGV 9,87, KBV 1,64, KUV 1,64

Dividendenrendite (Juni 2025)

* Visa: 0,67%

+ Mastercard: 0,58%

+ American Express: 1,28%
+ Discover: 2,46%

Innerer Wert und Wachstumspotenzial

Bewertungskennzahlen

Die aktuellen Bewertungskennzahlen von Visa (Stand: Juni 2025) im Vergleich zu
historischen Werten:



Kennzahl Aktueller Wert 5-Jahres-Durchschnitt  Vergleich zum Vorjahr

KGV 38,29 30,5 +16,17% (Vorjahr: 32,96)
KBV 13,12 11,1 +19,49% (Vorjahr: 10,98)
KUV 14,30 14,3 +9,83% (Vorjahr: 13,02)

Basierend auf den prognostizierten zuklinftigen Cashflows und unter Berticksichtigung
eines angemessenen Diskontierungssatzes lasst sich ein innerer Wert im Bereich von
375-400 USD pro Aktie ableiten. Dies deutet auf eine leichte Unterbewertung der
aktuellen Aktie hin.

Wachstumstreiber
Die wichtigsten Wachstumstreiber fur Visa in den kommenden Jahren sind:

1. Digitalisierung des Zahlungsverkehrs:
2. Anhaltender globaler Trend zur Reduzierung von Bargeld
3. Beschleunigung durch die Pandemie und veranderte Verbrauchergewohnheiten

4. Wachstum des E-Commerce und digitaler Zahlungen
5. Expansion in Schwellenmarkte:

6. Groldes Potenzial in unterversorgten Regionen mit geringer Bankeninfrastruktur
7. Wachsende Mittelschicht in Schwellenlandern mit steigender Kaufkraft

8. Moglichkeit, lokale Partnerschaften zu nutzen, um Marktanteile zu gewinnen
9. Wertschopfende Dienstleistungen:

10. Expansion in hohermargige Zusatzangebote wie Datenanalyse und
Beratungsdienstleistungen

11. Starkes Wachstum im Segment der wertschopfenden Dienstleistungen (+24% im
Vergleich zum Vorjahr)

12. Diversifizierung der Einnahmequellen Uber das traditionelle Transaktionsgeschaft
hinaus

13. Neue Zahlungstechnologien:

14. Integration von Blockchain und Kryptowahrungen in bestehende
Zahlungsinfrastruktur
15. Entwicklung von Open-Banking-Losungen



16.

17.

18.

19.
20.

Biometrische Authentifizierung und verbesserte Sicherheitsfeatures
Strategische Akquisitionen:

Moglichkeit, durch gezielte Ubernahmen in neue Technologien und Mérkte zu
expandieren

Starke finanzielle Position ermdglicht strategische Investitionen
Konsolidierung in der Zahlungsbranche bietet Wachstumschancen

Risikofaktoren

Die wichtigsten Risikofaktoren, die den inneren Wert von Visa beeinflussen konnten:

1.

Regulatorische Risiken:

2. Zunehmender regulatorischer Druck in verschiedenen Markten

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

. Potenzielle Auswirkungen auf Gebuhrenstrukturen und Margen
. Datenschutz- und Compliance-Anforderungen werden strenger
. Wettbewerbsintensivierung:

. Wachsende Konkurrenz durch Fintech-Unternehmen
. Technologiegiganten wie Apple, Google und Amazon dringen in den

Zahlungsverkehr ein

. Peer-to-Peer-Zahlungsdienste und digitale Wallets gewinnen an Bedeutung

. Technologischer Wandel:

Kryptowahrungen und dezentrale Finanzsysteme konnten traditionelle
Zahlungsnetzwerke umgehen
Blockchain-basierte Zahlungslosungen mit niedrigeren Transaktionskosten

Schnelle technologische Veranderungen erfordern kontinuierliche Anpassung
Makrookonomische Faktoren:

Wirtschaftliche Abschwachung konnte Konsumausgaben und
Transaktionsvolumen beeintrachtigen
Wahrungsschwankungen bei internationalen Geschaften

Geopolitische Spannungen und Handelskonflikte
Bewertungsrisiko:

Relativ hohe Bewertungsmultiplikatoren im historischen Vergleich



19.

Anfalligkeit fiir Bewertungskorrekturen bei Wachstumsverlangsamung

SWOT-Analyse

Starken (Strengths)

1.
2.

Dominante Marktposition:
Visa ist einer der groRten Zahlungsabwickler weltweit mit einem Marktanteil von
ca. 70% bei Kreditkarten in den USA

. Globales Netzwerk mit 4,48 Milliarden aktiven Karten weltweit
. Prasenzin uber 200 Landern und Regionen
. Robustes Geschaftsmodell:

. Hohe operative Margen (EBITDA-Marge von ca. 69%)

7. Starke Cashflow-Generierung mit geringem Kapitalbedarf

10.
11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.
20.

. Skalierbare Infrastruktur mit niedrigen Grenzkosten

. Finanzielle Starke:

Solide Bilanz mit hoher Eigenkapitalquote (41,41% in 2024)
Starke Liquiditatsposition

Kontinuierliches Umsatz- und Gewinnwachstum uber die letzten Jahre
Netzwerkeffekte:

Zweiseitiges Marktplatzmodell mit selbstverstarkenden Netzwerkeffekten
Je mehr Handler und Verbraucher das Netzwerk nutzen, desto wertvoller wird es

Hohe Eintrittsbarrieren fir neue Wettbewerber
Technologische Innovation:

Kontinuierliche Investitionen in neue Technologien wie Blockchain, Kl und
Betrugspravention

Entwicklung von kontaktlosen Zahlungslosungen und digitalen Wallets
Starke Patentposition im Bereich Zahlungstechnologien

Schwachen (Weaknesses)

1.

Abhangigkeit vom traditionellen Kartengeschaft:



10.

11.

12.

13.

14.
15.

. Trotz Diversifizierungsbemiihungen stammt ein Grofteil der Einnahmen aus dem

Kerngeschaft

. Potenzielle Anfalligkeit gegentiiber disruptiven Zahlungstechnologien
. Regulatorische Exposition:
. Abhangigkeit von regulatorischen Rahmenbedingungen in verschiedenen Markten

. Potenzielle Einschrankungen bei Interchange-Gebiihren durch

Regulierungsbehorden

. Begrenzte geografische Diversifikation der Einnahmen:
. Starke Abhangigkeit vom US-Markt und entwickelten Markten

. Herausforderungen beim Markteintritt in einigen Schwellenlandern mit etablierten

lokalen Zahlungssystemen
Relativ hohe Bewertungsmultiplikatoren:

KGV von 38,29 liegt liber dem historischen Durchschnitt und dem
Marktdurchschnitt

Potenzielle Anfalligkeit flir Bewertungskorrekturen bei Wachstumsverlangsamung
Begrenzte Produktdiversifikation:

Trotz Expansion in neue Bereiche bleibt das Kerngeschaft die Zahlungsabwicklung
Geringere Diversifikation im Vergleich zu einigen Wettbewerbern

Chancen (Opportunities)

1.

Digitalisierung des Zahlungsverkehrs:

2. Anhaltender globaler Trend zur Reduzierung von Bargeld

. Beschleunigung durch die Pandemie und veranderte Verbrauchergewohnheiten
. Wachstum des E-Commerce und digitaler Zahlungen
. Expansion in Schwellenmarkte:

. Groldes Potenzial in unterversorgten Regionen mit geringer Bankeninfrastruktur

7. Wachsende Mittelschicht in Schwellenlandern mit steigender Kaufkraft

. Moglichkeit, lokale Partnerschaften zu nutzen, um Marktanteile zu gewinnen

. Wertschopfende Dienstleistungen:



10. Expansion in hohermargige Zusatzangebote wie Datenanalyse und
Beratungsdienstleistungen

11. Starkes Wachstum im Segment der wertschopfenden Dienstleistungen (+24% im
Vergleich zum Vorjahr)

12. Diversifizierung der Einnahmequellen tUber das traditionelle Transaktionsgeschaft
hinaus

13. Neue Zahlungstechnologien:

14. Integration von Blockchain und Kryptowahrungen in bestehende
Zahlungsinfrastruktur
15. Entwicklung von Open-Banking-Losungen

16. Biometrische Authentifizierung und verbesserte Sicherheitsfeatures
17. Strategische Akquisitionen:

18. Moglichkeit, durch gezielte Ubernahmen in neue Technologien und Méarkte zu
expandieren

19. Starke finanzielle Position ermdglicht strategische Investitionen

20. Konsolidierung in der Zahlungsbranche bietet Wachstumschancen

Risiken (Threats)

1. Zunehmender Wettbewerb:

2. Wachsende Konkurrenz durch Fintech-Unternehmen und alternative
Zahlungsmethoden

3. Technologiegiganten wie Apple, Google und Amazon dringen in den
Zahlungsverkehr ein

4. Peer-to-Peer-Zahlungsdienste und digitale Wallets gewinnen an Bedeutung
5. Regulatorischer Gegenwind:

6. Zunehmende Regulierung in verschiedenen Markten weltweit
7. Potenzielle Einschrankungen bei Gebuihrenstrukturen und Geschaftspraktiken

8. Datenschutz- und Compliance-Anforderungen werden strenger
9. Disruptive Technologien:

10. Kryptowahrungen und dezentrale Finanzsysteme konnten traditionelle
Zahlungsnetzwerke umgehen
11. Blockchain-basierte Zahlungslosungen mit niedrigeren Transaktionskosten



12. Schnelle technologische Veranderungen erfordern kontinuierliche Anpassung
13. Cybersicherheitsrisiken:

14. Zunehmende Bedrohung durch Datenschutzverletzungen und Betrug
15. Reputationsrisiken bei Sicherheitsvorfallen

16. Steigende Kosten flir CybersicherheitsmaRnahmen
17. Makrookonomische Faktoren:

18. Wirtschaftliche Abschwachung konnte Konsumausgaben und
Transaktionsvolumen beeintrachtigen

19. Wahrungsschwankungen bei internationalen Geschaften

20. Geopolitische Spannungen und Handelskonflikte

Anlageempfehlungen

Fiir langfristige Wachstumsinvestoren
Empfehlung: KAUFEN

Begriindung: - Visa profitiert von langfristigen strukturellen Wachstumstrends wie der
Digitalisierung des Zahlungsverkehrs und dem E-Commerce-Wachstum - Das
Unternehmen verfligt Giber einen starken wirtschaftlichen Burggraben durch
Netzwerkeffekte und Skalenvorteile - Kontinuierliches Umsatz- und Gewinnwachstum
mit Potenzial fiir weitere Expansion in neue Markte und Dienstleistungen -
Aktionarsfreundliche Kapitalallokation mit steigenden Dividenden und umfangreichen
Aktienruckkaufen

Strategie: - Langfristiger Positionsaufbau mit regelmafiigen Nachkaufen bei
Marktkorrekturen - Anlagehorizont von 5+ Jahren, um von den strukturellen
Wachstumstrends zu profitieren - Reinvestition der Dividenden zur Maximierung des
Zinseszinseffekts - Diversifikation innerhalb des Finanztechnologiesektors, um
spezifische Unternehmensrisiken zu minimieren

Fiir konservative Anleger / Value-Investoren
Empfehlung: HALTEN / SELEKTIV KAUFEN

Begriindung: - Visa bietet eine Kombination aus Qualitat, Wachstum und finanzieller
Starke - Die aktuelle Bewertung liegt jedoch am oberen Ende des historischen Korridors -
Das defensive Geschaftsmodell mit starkem Cashflow bietet Stabilitat in volatilen



Marktphasen - Die Dividendenrendite von 0,67% ist relativ niedrig, aber die
Dividendenwachstumsrate ist hoch

Strategie: - Bestehende Positionen halten und bei signifikanten Kursriickgangen (>10%)
nachkaufen - Auf giinstigere Einstiegspunkte bei temporaren Marktkorrekturen warten -
Kombination mit hoher rentierlichen Dividendentiteln fiir ein ausgewogenes
Einkommensportfolio - Stop-Loss bei ca. 320 USD setzen, um bei grofReren
Kursriickgangen Kapital zu schiitzen

Fiir kurzfristige Trader /| Momentum-Investoren
Empfehlung: NEUTRAL / SELEKTIV KAUFEN

Begriindung: - Die Visa-Aktie zeigt einen intakten Aufwartstrend mit kiirzlichem
Durchbruch tber den Widerstand bei 362 USD - Technische Indikatoren zeigen
gemischte Signale mit kurzfristigen Verkaufssignalen und mittelfristigen Kaufsignalen -
Die Aktie notiert iber allen wichtigen gleitenden Durchschnitten (20, 50, 100 und 200
Tage) - Hohe Liquiditat und geringes Beta (0,91) bieten gute Handelsbedingungen

Strategie: - Einstieg bei Pullbacks zu wichtigen Unterstiitzungsniveaus (ca. 362 USD) -
Enge Stop-Loss-Orders setzen, um Verluste zu begrenzen - Gewinnmitnahmen bei
Erreichen des Kursziels von 380-390 USD - Auf Quartalszahlen und wichtige
Unternehmensmeldungen achten, die kurzfristige Kursbewegungen auslosen konnen

Flir Einkommensinvestoren
Empfehlung: NEUTRAL

Begriindung: - Die aktuelle Dividendenrendite von 0,67% ist flir Einkommensinvestoren
relativ unattraktiv - Das Dividendenwachstum ist jedoch stark, mit kontinuierlichen
Steigerungen in den letzten Jahren - Die niedrige Ausschittungsquote bietet Raum fur
weitere Dividendenerhéhungen - Kombination aus Dividendenwachstum und
Aktienruckkaufen erhoht den Shareholder Value

Strategie: - Visa als kleinere Beimischung in einem diversifizierten Dividendenportfolio
betrachten - Fokus auf das Dividendenwachstumspotenzial statt auf die aktuelle Rendite
- Reinvestition der Dividenden zur Maximierung des langfristigen Vermogensaufbaus -
Kombination mit hoher rentierlichen Dividendentiteln fir ein ausgewogenes
Einkommensportfolio



Fazit

Die Visa Inc. prasentiert sich als ein Qualitatsunternehmen mit einer dominanten
Marktposition, einem robusten Geschaftsmodell und starken Wachstumsaussichten. Die
finanzielle Performance ist beeindruckend, mit hohen Margen, starker Cashflow-
Generierung und kontinuierlichem Umsatz- und Gewinnwachstum.

Die Aktie profitiert von langfristigen strukturellen Trends wie der zunehmenden
Digitalisierung des Zahlungsverkehrs und dem Wachstum des E-Commerce. Das
Unternehmen investiert kontinuierlich in neue Technologien und expandiert in
hohermargige Dienstleistungen, was das Wachstumspotenzial weiter starkt.

Die aktuelle Bewertung spiegelt die Qualitat des Unternehmens und die Erwartung eines
anhaltenden Wachstums wider, liegt aber am oberen Ende des historischen
Bewertungskorridors. Dies konnte die Aktie anfallig fiir Korrekturen machen, sollte das
Wachstum hinter den Erwartungen zurlickbleiben.

Fur langfristig orientierte Wachstumsinvestoren bietet Visa dennoch ein attraktives
Risiko-Rendite-Profil, da das Unternehmen von strukturellen Wachstumstrends profitiert
und Uber einen starken wirtschaftlichen Burggraben verfligt. Die Kombination aus
Wachstum, Qualitat und finanzieller Starke rechtfertigt eine Premium-Bewertung, auch
wenn kurzfristige Schwankungen nicht ausgeschlossen werden konnen.

Insgesamt bleibt Visa ein Qualitatsunternehmen mit starken langfristigen Aussichten,
das von strukturellen Wachstumstrends profitiert und Gber einen nachhaltigen
Wettbewerbsvorteil verfiigt. Die Anlageentscheidung sollte jedoch unter
Beriicksichtigung der individuellen Anlageziele, des Risikoprofils und des Zeithorizonts
getroffen werden.
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